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Sorumluluk Reddi SASA

Isbu sunum ("Sunum"), alicilari igin kesinlikle gizli olup miinhasiran SASA Polyester San. A.S. (“SASA”) tarafindan, yalnizca bilgilendirme amacina yénelik olarak hazirlanmistir ve bagimsiz sekilde dogrulanmamistir. Keza buna
iliskin SASA tarafindan veya SASA adina acikga veya zimnen higbir beyan veya tekeffilde bulunulmamaktadir. Bu Sunum, SASA ve bagl kuruluslar ile istiraklerinin (birlikte "Grup") faaliyetleri hakkinda secilmis bilgileri
icermektedir. Grup hakkinda kapsamli bir tanitim niteligi tasima veya Grup’a yapilan bir yatirimi degerlendirmek igin gerekli tim bilgileri ihtiva etme iddiasinda degildir. Isbu Sunum yalnizca Grup hakkinda genel, ézet ve segilmis
bilgiler icerdiginden; Grup hakkinda esasli bilgileri hari¢ birakmis olabilecek olup Grup’un faaliyetinin ve buna bagl risklerin tam bir aciklamasi niteliginde bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki higbir sey, gelecege dair bir s6z veya
beyan degildir ve bu sekilde itimat ediimemelidir.

Bu Sunum, miinhasiran miizakere amaciyla, yatirimlarla ilgili konularda profesyonel deneyime sahip secilmis kisilere iletiimektedir; zira kamuya agik diger bilgiler ve SASA ile yapilan mizakerelere danisiimadig: siirece eksik olup
yalnizca kamuya acik diger bilgiler ve SASA ile yapilan muzakereler esliginde incelenmelidir. Bu Sunum ve Sunum’un igerigi, SASA'nin énceden yazili izni alinmaksizin, tamamen ya da kismen gogaltilamaz, yeniden iletilemez,
basina veya baska herhangi bir kisiye dagitilamaz ve bagka bir amag igin kullanilamazr. Bu kisitlamaya uyulmamasi, yiiriirliikteki menkul kiymetler yasalarinin ihlali anlamina gelebilir. isbu Sunum, herhangi bir yargi alaninda
veya yatirim faaliyetine girmek icin SASA'nin herhangi bir menkul kiymetine istirak taahhiidiinde bulunmak, imza atmak veya sair bir sekilde bunlari iktisap etmek adina bir satis veya ihrag teklifi veya daveti yahut tesviki ya da
bunlarin bir kismini teskil etmemekte olup bu Sunum veya herhangi bir kismi, SASA’'nin herhangi bir menkul kiymetinin satin alinmasi veya istirak taahhudiine tabi tutulmasina dair herhangi bir s6zlesmenin temelini
olusturmamali ve bu tiir sézlesmeler ile ilgili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir. Keza bu Sunum veya herhangi bir kismi, niteligine bakilmaksizin herhangi bir sézlesmenin ya da taahhiidiin ya da
yatirim kararinin temelini olusturmamali ve bu s6zlesme ve taahhdtler ile baglantili olarak isbu Sunum’a veya herhangi bir kismina itimat edilmemelidir.

Bu Sunum, 2018 Avrupa Birligi (Cekilme) Yasasi'na istinaden Birlesik Krallik i¢ hukukunun bir pargasini olusturdugundan, 2017/1129 sayili Yonetmelik (AB) veya 2017/1129 sayili Yoénetmelik (AB) amaglarina yonelik bir reklam ve
prospektis degildir. Bu Sunum’daki bazi ifadeler ileriye donuk ifadelerdir.

Anilan ifadeler “6ng6ri”, "beklenti", "inang", "takdir", "plan", "hedef", “proje”, “olacak”, “olabilir’, “olmali” veya "tahmin" ve benzeri ifadeler gibi kelimelerle veya bunlarin baglamlariyla tanimlanabilir. SASA, bu varsayimlarin yapildigi
anda makul olduguna inansa da, dogalari geregi ileriye doniik ifadeler, gergek sonuglarin veya olaylarin bunlar tarafindan ifade edilen veya ima edilenlerden énemli élgtide farkli olmasina neden olabilecek bir dizi risk, belirsizlik ve
varsayimlar igermektedir. Bu riskler, belirsizlikler ve varsayimlar, burada agiklanan plan ve olaylarin akibetini ve finansal sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir. Gergek sonuglar, gesitli faktorlerin (gelecekteki kiresel ekonomik
kosullar, sektori etkileyen degisen piyasa kosullari, SASA'nin faaliyet gosterdigi pazarlardaki yogun rekabet, yururlikteki yasa, yonetmelik ve standartlara uyum maliyetleri, SASA’nin pazarlarini etkileyen muhtelif siyasi, yasal,
ekonomik ve sair kosullar ile SASA’'nin kontroli disindaki diger faktorler dahil; ancak bunlarla sinirli olmamak Gzere) sonuglarina bagli olarak, ileriye doniik beyanlarda belirtilenlerden farkli olabilir.

SASA veya yoneticileri, memurlari, calisanlari, danismanlari veya sair bir kisi, Tlrkiye sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilenler disinda, yeni bilgilere istinaden ya da gelecekteki olaylar sonucunda yahut baska bir sekilde bu
Sunumda yer alan bilgileri giincel tutmak ya da ileriye déniik beyanlari giincellemek veya revize etmekle yiikiimlii degildir. Bu sunum tarihinde bahseden ileriye déniik ifadelere giivenilmemelidir. isbu Sunum’da yer alan gegmis
egilimler veya olaylara iligkin ifadeler, bu tur egilimlerin veya olaylarin gelecekte de devam edeceginin bir temsili olarak dikkate alinmamalidir. Yukaridakiler disinda, ileriye doniik beyanlari giincellemeye dair herhangi bir
sorumluluk Ustleniimemektedir. Bu Sunum’da yer alan bilgiler, isbu belgenin tarihinde mevcut oldugu gibi saglanmis olup bildirime gerek olmaksizin degistirilebilir.

Bu Sunum, bagimsiz Gglincu taraflarin kaynaklarindan elde edilen verileri ve bagimsiz guinci taraflarin gérislerini icermektedir. SASA, bu tir verileri isbu belgeye yerlestirirken bu tir verilerin dogrulugu konusunda agik veya
zimni higbir beyanda bulunmamaktadir. Bu Sunum’daki Gglinci taraf gérislerinin yinelenmesi, SASA'nin bu gérisler ile mutabik oldugunun veya ayni fikirde oldugunun bir gostergesi olarak degerlendiriimemelidir.

ESG derecelendirmelerini belirlemek igin kullanilan metodolojiler birbirlerinden farkh olabilecegi icin, ESG derecelendirmeleri, ESG derecelendirme kuruluslari arasinda farklilik gosterebilir. SASA'nin ESG derecelendirmeleri,
SASA'nin mevcut veya gelecekteki faaliyet veya finansal performansinin veya gelecekte Tahvilleri tahsil etme kabiliyetinin gostergesi degildir ve yalnizca ilk ihrag edildikleri tarih itibariyle gegerlidir. Bununla birlikte, ESG
derecelendirmeleri, SASA veya baska herhangi bir kisi tarafindan Tahvillerin satin alinmasi, satiimasi veya muhafaza edilmesi yoniinde bir tavsiye olarak kabul edilmeyecektir. Halihazirda, bu tirden ESG derecelendirmelerinin
saglayicilari, ESG derecelendirmelerinin belirlenmesi ve verilmesi konusunda herhangi bir diizenleyiciye veya benzeri bir gdzetime tabi degildir. ESG derecelendirmelerini belirlemek icin kullanilan degerleme metodolojileri
hakkinda daha ayrintili bilgi icin lttfen ilgili derecelendirme kurulusunun web sitesine bakiniz.

SASA ve yoneticileri, memurlari, galisanlari veya danismanlari ve keza sair kisiler, Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen gorislerin adilligine, dogruluguna ve eksiksizligine dair, acik veya zimni herhangi bir
beyan, fikir veya tekefflilde bulunmamaktadir; dolayisiyla Sunum’da yer alan bilgilerin veya sunulan ya da ima edilen gérslerin adil, dogru ve eksiksiz olduguna itimat ediimemelidir. SASA’nin veya yoneticilerinin, memurlarinin,
acentalarinin, calisanlarinin veya danismanlarinin veya baska bir kisinin, bu Sunum’da yer alan veya haric tutulan yahut sair bir sekilde bu Sunum’la baglantili olarak ortaya gikan herhangi bir bilginin veya fikrin kullanimindan
veya bunlara gliveniimesinden hangi sekilde olursa olsun dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir hata veya ihmal ya da kayiptan herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu belgede yer alan SASA ile ilgili bazi finansal
bilgilerin denetlenmedigi ve bazi durumlarda yénetim bilgilerine ve tahminlerine dayandigi unutulmamahdir.

Isbu Sunum ve icerdigi bilgiler, SASA’'nin faaliyetine genel bir bakis saglamak igin hazirlanmistir ve SASA ve/veya Grup ile ilgili tim yonleri ve ayrintilari igerme iddiasinda degildir. Bu Sunum yalnizca bilgilendirme amaciyla
tasarlanmistir, yatirim tavsiyesi veriyormus gibi dederlendirimemesi gerekmekte olup basilmasi veya baska bir sekilde kopyalanmasi veya dagitimi yasaktir. Asagida agiklanan sinirli istisnalara tabi olarak, bu Sunumda yer alan
bilgiler, Amerika Birlesik Devletleri'nde (“Birlesik Devletler”) veya bu dagitimin yasa disi oldugu herhangi bir yargi alaninda incelenemez, bu bélgelerde yayimlanamaz ve dagitilamaz ve keza bu bélgelere gétirilemez ve
iletilemez; zira isbu Sunum, menkul kiymetlerin anilan bolgelerde satisi amaciyla teklifini de teskil etmemektedir.

Bu Sunum’u teslim alarak yukarida sayilan sinirlamalara bagli olmayi kabul edersiniz. Bu Sunum yatirim, yasal, muhasebe, diizenleyici, vergilendirme alanlarinda herhangi bir tavsiyeyi veya diger tavsiyeleri olusturmaz ve
bireysel yatirim hedeflerinizi dikkate almaz. Yatirimcilarin herhangi bir yatirnm kararini nasil uygulamalari gerektigi konusunda herhangi bir tavsiyede bulunulmamaktadir. Grup’'un mevcut veya muhtemel menkul kiymetlerine
iliskin ticaret yapmak amacindaki herhangi bir yatirrmcinin, s6z konusu ticari islem aninda Grup’un faaliyeti ve finansal durumu ile menkul kiymetlerin niteligi hakkinda kendi bagimsiz sorusturmasini ve degerlendirmesini yapmasi
gerekmektedir.
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Bir Bakista SASA SASA

Is Tanimi Uriin ve Nihai Pazara Gore Gelir Dagilimi!
® Pazardaki 55 yili asan varligi ile polyester sektoriinde 6ncii olan SASA, 6zel polyester Uriin bazinda Nihai pazar bazinda

polimerler, elyaf ve filament iplik alaninda Tiirkiye'de birinci ve diinyada 6nde gelen

Ureticiler arasinda yer almaktadir. -

e . P . s . - o . y 5 0, Ev tEKStIII

® SASA'nin blyik 6lgekli yatirnimlari, “bélgesinde ve 6tesinde, yilksek katma degerli T %59 & giyim 7

polyester uriinlerin en buyiik tedarikgisi olma” vizyonuna hizmet etmektedir. %37 Polyester e
® Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetisim (CSY) hedeflerine gliclu bir sekilde odaklanmak cips ].

suretiyle tasarimdan Uretim ve dagitima kadar tam entegre operasyonlar yiriitmektedir. — ‘ %20 Film ve ambalaj .
® Net polyester ithalatgisi olmaya devam eden bir pazarda faaliyet gosteren SASA,

gelirlerinin %73’linii Tiirkiye'de genellikle ihracata yonelik liretim yapan \

miisterilerinden elde etmektedir. - %18 Teknik tekstil ~
® Yiksek katma deger 6zelliklerini ve liretime yonelik entegrasyonu hedefleyen %33 Filament ‘ ‘

yatirnmlar devam etmektedir; Aralik 2024 itibariyle ulagilan kiimiilatif yatirnm tutari 3 ‘ } \ o . -y

milyar USD’dir. b = %2 End:sltlﬂyel son ‘ )
® Adana, Turkiye'de yer alan Uretim tesislerinin toplam polimerizasyon kapasitesi 1.200 ulianim 4

kiloton/yil’dir. \ -
® SASA, 1996 yilindan beri Borsa Istanbul'da (BIST) igslem gormektedir; sirketin hakim £ %1 Otomotiv

ortagi 2015 yilinda H.0. Sabanci Holding’in hisselerini satin alan Erdemoglu Holding'tir.

%30 Elyaf
\ ¥
e
Uretim ve lhracat Dagilimi Onemli Noktalar
(milyon USD)
’ Atmanydalya ® e Ankara 1.656 1.573
i Ispanya = %2 Aolg ‘ . (Gginei) 1.377
%17 X iskenderun
W< =
720
Toplam ihracatin yaklasik 173 315 361 302 214
%63’dniin dagilimi
2020 2021 2022 2023 2024

[ satiglarll FAVOK (D FAVOK mariji (%)

Kaynak: Sirket bilgileri; KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2024) Not: 1 2024 yil sonu verileridir.



Uzun Siiredir Devam Eden Biiyiime ve inovasyon Gegmisi =420

® Erdemoglu

Holding A.$.’nin ® 40 MWp enerji Uretimi
H.0. Sabanci saglayacak Arazi
Holding A.S.’nin GES yatirimina
sahip oldugu tiim ® 20 milyar USD yatirim tutari ile baslaniimasi.
SASA paylarini . Yumurtalik/Adana'da
satin alarak %84,8 : apilacak ve 12 yilda __— -
: pay ile ana ® Elyaf yatinminin : :,arzamlanacak e{} biiyiik ® PTA Uretim tesisinde
i : i deneme uretiminin
® |lk halka arz E hissedar olmasi devreye alinmasi petrokimya kompleksi igin arsa
: baslamasi
: 5 alimi yapilmasi
: 1996 : 2015 2019 : 2022 2024
1966 2000-11 2020-21 2023
: ® 2000 yilinda DuPont ile ® POY/Teksttirize Iplik/PET Resin ® Cati GES sisteminin
® Faaliyete gecis yapilan ortak girigim : yatinmlarinin devreye faaliyete gecmesi
: sonucu DupontSa adinin alinmasi
alinmasi - : °

2004 yilinda H.0.
Sabanci Holding
A.S.’nin Dupont

® 1,75 kiloton/yil kapasiteli PTA -
yatirnminin baglamasi m

® Yeni 330 kiloton/yil kapasiteli

hisselerini satin almasi PET Resin ve 402,5 kiloton/yil
ve sirketin adinin kapasiteli Elyaf yatirimlarinin
AD\(ANSA o!arak baslamasi
degistiriimesi

® 2011 yilinda H.0. @ Tiirkiye’nin ilk uluslararasi
Sabanci Holding paya doniistiirulebilir tahvil
A.$.’nin SASA’nIn ihracinin yapilarak 200 milyon
cogunluk hisselerini EUR ihrag geliri elde edilmesi

satin alarak sirketin adini
Sasa Polyester Sanayi
A.$ olarak degistirmesi

Kaynak: Sirket bilgileri



Guclu Sicile Sahip Deneyimli Yonetim
ve Guvenilir Ana Ortak

Ortaklik Yapisi

PYTLLITN

= Erdemoglu Holding
® Erdemoglu Global

m Diger

Ust Yonetim

Erdemoglu Holding

=P AN—Y AN

POLYESTER SAR, A5,

@

ERDEMOGLU
HOLDING

* Erdemoglu Holding, 50 yillik tecrtbesi
ile makine halisi, 6zel polimerler ve
kimyasallar, ev tekstili ve iplik gibi farkh
sektorlerde faaliyet gostermektedir.

+ Erdemoglu Holding, 2015 yilinda H.O.
Sabanci Holding’in hisselerini satin
alarak SASA'nin ana ortag! olmustur.

2023 temel grup gostergeleri:

* 7 milyar USD toplam aktif blyUklagu
e 2,7 milyar USD satis geliri

+ 1.1 milyar USD FAVOK

Dr. Mustafa Kemal OZ  Sakir S. YENER

CEO @

CFO

Giiven KAYA

ClOo @

Abdullah KELES  Alphart Ernst GEISSLER Ersoy NISANOGLU

COO @

COO @

COO

Taskin AYTEKIN

COO

® Kimya alinanda
Doktora (PhD) sahibi

® Finansal operasyonlar
ve finansal
raporlamadan sorumlu

® [sletme alaninda
Lisans (BA) sahibi

® Yatirimlardan ve teknik
koordinasyondan
sorumlu

® Kimya alaninda Yuksek
Lisans (MS) sahibi

® Satis ve Pazarlama
biriminden sorumiu

® Tesktil Muhendisligi
alaninda Lisans (BS)
sahibi

@ insan Kaynaklarindan
sorumlu

® Sosyal ve Deneysel

Psikoloji alaninda
Yiksek Lisans sahibi

® Tum isletmelerden
sorumlu

® Kimya alaninda
Yiksek Lisans (MS)
sahibi

® Tedarik Zincirinden
sorumlu

® Endustri MUhendisligi
alaninda Lisans sahibi

o

Yil SASA deneyimi




Rekabet Avantajinin Guclendirilmesini Teminen Kuresel
CSY Standartlarina ve Surdurulebilirlige Yonelik Taahhutler

GSY Uygulamalarina Oncelik Veren is Modeli
Siirdiiriilebilirlige yonelik Timi, misteri memnuniyetine

Sosyal sorumluluklarin
yerine getirilmesi odaklanma yonelik odaklanma ile birlikte
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Kiiresel ve yerel etik
degerlere uyum

SASA Sustainalytics Risk Puanlari Uluslararasi Cevre Politikalari

18.12.2024

§ - TR :
CSY Risk Puani 2023 e | |
. _ Kimya ecovadis @ IFc | Iso O FSSC 22000
1 5 4 Disuk Dereceli Sekt@riindeki B | |
. Risk 580 girket NSl !
iginde 5. 4 | |
: ¢ 4 1SO ISO ! ISO ISO ! 1ISO
Onemsiz Otta  Yiksek | Ciddi i |
14001:2015 50001:2018 i 9001:2015 27001: 2022 i 45001:2018
Gelecek Nesillere Daha iyi Bir Diinya Birakmaya Adanmis Vizyon
m= N | @ @) i@ 0
AN - = —" \ ' \
A = - TOP RATED | ‘ﬁ,;-’///”“\\\
- Tt Egitim Saglhk Sosyal Diger
® SASA, Adana'da yilda 16.4 MWp enerji tiretimi g?rece“alrd'm:f Slrkat!?madS”I:?Z%cge 'elznila edilen egitim iki saghk tesisler insa edilen kamu
vy - e i ; Imyasaliari alt sektorundexi Sirke projeleri ve merkezi insa edilerek binalari, yaya
Zﬁgﬁ{;?fk gati glnes enerjisi sistemi devreye arasinda 1. sirada yer almaktadir verilen edildi (1 sosyal kc'jprﬂlv.i,/ri,y
. ® SASAMIN cevre dostu elyaf ve cips burslar (28 milyon USD ) projeler pf;lrklar ve
= VeI ERL LS F ERlEmE e uriinleri Gretimi, gevre etiketiyle milyon USD ) hayata muizeler (22
suirdiiren SASA, enerji ihtiyacinin %50'sini tescillenmistir ’ gecirildi (21 milyon USD)
yenilenebilir enerji kaynaklarindan ’ milyon USD)
saglamayi hedeflemektedir.

Kaynak: Sirket bilgileri
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SASA Cazip Bir Yatinnm Firsati Sunuyor =

\G_> Buyuyen polyester-polimer pazarinda 1 numaral Turk oyuncu

Cesitlendirilmis musteri tabani saglamaya yonelik farklilagtirilmis ve yiiksek katma
degerli is modeli

Hem ihracat hem de i¢ piyasa kaynakl guclii talebe dayal doviz cinsinden is
modeli

SASA

FPOLYESTER SAM. A5,

Yuksek getirili ve kisa geri ddemeli buiyiime projeleriyle daha da gug¢lendirilmis
varlk tabani

Rekabet avantajinin gug¢lendirilmesini teminen kuresel CSY standartlarina ve
surdirulebilirlige yonelik taahhiitler

Stratejisini kanitlayan gui¢lu finansal profil

/G> Guglu sicile sahip deneyimli yonetim ve glivenilir ana ortak

Kaynak: Sirket Bilgileri, Wood Mackenzie Aromatics 10



ASA

Buyuyen Polyester-Polimer Pazarinda 1 Numarah Turk Oyuncu S

Kuresel Polyester Pazan Gugliu ve Surekli Bir SASA, Tiirkiye'deki Polyester Uretim Kapasitesinin
Bluyume Gorunumu Sergilemektedir %54’unden Fazlasina Sahiptir

toplam kapasite

Kiuresel polyester kapasitesi (milyon ton) %17

Kiiresel polyester pazari biiyiime trendi (milyon ton) 8 Giugli temellere dayali pazar liderligi
Bo-_ °/° ’ Tirkiye’deki polyester lireticilerinin kapasiteleri
121 . .
¥B | SASA’nin etkin —
A I bolgesi
55 1
16 19 30 :
1 .
1980 1990 2000 2010 2020 2030 I UK

|
1
|
I

YBBO: +%4,1 SASA

' %10,8

‘ 0,

142 152 159 A‘ e
%5,7

%5,6

130

105 112 oy

2020 2022 2024 2026 2028 2030

® Esas olarak biiyiiyen GSYIH ve artan harcanabilir gelir nedeniyle yiikselen satin
alma glclinden kaynaklanan polyester tiiketimi artisi, nifus artisi ve ylkselen kisi
basi gelir gelismekte olan pazarlari daha cazip hale getirmektedir.

SASA, 2025 yili itibariyla
Amerika’dan Hindistan’a

® COVID sonrasi dinamiklerden etkilenen (i) plastik sanayii (6zellikle ambalaj en"bii)_/ﬁ.k_polyester
sektorl) ve (i) tekstil ve deri sanayii gibi nihai kullanim sektorlerinde yakin ureticisi olacak
zamanda pazar biyiimesi beklenmektedir.

e Diger tekstil veya plastik malzemelere kiyasla polyester iiriinlere yénelik ® Asya'nin kiresel Uretimdeki payi son yillarda artmistir.
yapisal talebin daha yiiksek olmasi, blyik Olglide birim maliyetlerin nispeten
dusuk kalmasindan kaynaklanmaktadir.

® Kiresel dinamikler (Covid-19'dan alinan dersler, Bati-Cin gerilimi, lojistik ve
cografi yakinlik faktérleri vb.) nedeniyle AB talebi Turkiye'ye yonelmistir ve bu
@ Pamugun suni yolla elde edilen tek alternatifi olarak kabul edilen polyester trendin artarak devam etmesi beklenmektedir.
Urlinlere olan ikame talep

Kaynak: Wood Mackenzie Aromatics. YBBO: Bilesik Yillik Biyime Orani 11



SASA’nin Polyester ve Elyafta Bolgenin Baskin Lideri ve Tek

Tedarik¢isi Olmasi Kuresel Arenada Rekabet Etmesini
Saglamaktadir

=P AN—Y AN

Kiiresel Bazda Onemli Polyester Oyunculari

elalpek () e ) ()

HENGY!

0 G BREREERARAT 0 ‘i% 0
TOROKUN

XFMm
® Kuzey Amerika'daki en ® Polyester Cips, POY, diz ® Petrokimyasallar, polyester ® Hengyi and Rongsheng ® Polyester cips, POY, teksturize
blyuk polyester Ureticisi iplik, teksturize iplik Ureticisi cips, POY, duz iplik, teksturize tarafindan kurulmustur iplik, diz iplik ve PTA Ureticisi

iplik, elyaf, PTA Ureticisi ® Turkiye’de «Suneast» markasi
ile Uretim yapmaktadir

) P EA Ik 0
oot SINOPEC

® Petrokimyasallar, tekstil
aranleri, polyester cips, PBT,
kesik elyaf, POY ve diger

® Tum Cin’de uretim: Tayvan,
Sangay, Henan, Hebei,
Tianjin ve digerleri

: A
Reliance -

Industrics Limited

® Petrokimyasallar, petrol &
gaz, dijital hizmetler,
perakende ve tekstil

® En buyik entegre elyaf ve
iplik dreticisi %
KAYAVLON - \h‘, o

® Petrokimyasallar, tekstil T A ¥H 22
urtinleri, cips, tekstiirize iplik, SASA <&~ ﬁ ?E—?: ﬁi 0

»
| 4

POY, duz iplik ve diger POLYESTER SAMN. A.S.
® Cin, Tayvan, Guney Kore, e Elyaf, polyester cips, POY, PET
Malezya, Tayland, SASA, agll’llkll olarak Asya'daki resin, PTY, teksturize iplik, PET
Endonezya, Meksika, rakiplerine gére stratejik olarak film ve diger I
Ispanya ve ltalya’da guglu . .8 ® Tayvan'da llan ve Mailiao’'da
dagitim agi iyi bir konumdadir iiretim tesisleri
£ —_— B 5|
S SIBUR » INDORAMA & FE 27%8 @
® PET cips, film and polyester ® Petrokimyasallar, plastikler, ® Hammadde, PET, ambalaj, ® Petrokimyasallar, PET polimer,
iplik Ureticisi lastikler, BOPP filmleri ve elyaf ve geri donUstirdlmus polyester cips, ¢arsaf, polyester
® Uretim yerleri: Hindistan, diger Urtnler elyaf, endustriyel kumas ve
BAE, Bahreyn, Belgika e Viyana, Cin ve Istanbul'da o Uretim yerleri: Afrika, digerleri
uluslararasi ofisler Amerika, Asya-Pasifik ve ® Tayvan'in en buyuk ikinci

Avrupa ureticisi. Tayvan, Cin,Vietnam,
Japonya ve Amerika gibi
Ulkelere satis

Kaynak: Wood Mackenzie Aromatics 12



Cesitlendirilmig Musteri Tabani Saglamaya Yonelik SASA
Farklilastirilmig ve Yuksek Katma Degerli Is Modeli

...talepte istikrar ve bliyume saglayan gesitlendirilmis
SASA’nIn, elde ettigi 6zel Uriun karmasi ... nihai pazarlara hizmet etmektedir.

. A ANA URUNLER! HiZMET VERILEN NiHAi PAZARLAR !
Yiiksek

* Yastik, oyuncak igi dolgu
* Yorgan, her tlrli mont
* Mobilya dolgulari, yatak

Polyester cips

Ev tekstili
(Ozel polimerler ve & G
kimyasallar) gy

® Polietilen tereftalat

Film ve + Gidaile temas eden veya etmeyen
Ambalaj film ve ambalaj malzemeleri

* Yulksek viskozite

Filament Teknik « Hidroli
é Tekstil Hidrolize dayanikli PET
=
«C
* Tekstirize iplik
® [eKksturize Iph
. .U.IZ P » Oto parcalar
® Diz iplik e PVC Uretimi
* YUksek mukavemet gerektiren
. . : endustriyel uygulamalar
Secilmis misteriler?
[ SASA ¢climig mus |
\ / ® |k 10 yerli musteri, satiglarin
2015 SI:II'IIII_IE!') n . B'A‘SF %54’li olusturmaktadir.
e ilk 10 ihracat musterisi,
:ERUSLU @ Palsar Tekstil | ihracatin %43’iinii
e Fiberfill SUPER FILM MITSUBISHI olusturmaktadir.
® Nonwoven R it e POLYESTERFLM ¢ Hem yurt icinde hem de yurt
- ® Tekistil i _ disinda iyi cesitlendirilmis
Dustik > AKRO-PLASTI, s MOGUL

ve sadik miisteri tabani,
Emtia Ozel Uriin The FilamentFactory yogunlasma riskini
azaltmaktadir.

Kaynak: Sirket bilgileri, 1 2024 yil sonu gelir ylizdesi; 22024 yil sonu itibariyla; Not: Grafik yalnizca gdsterim amacina yonelik olup 6lgeklendirilmemistir. 13



Hem ihracat Hem I¢ Piyasa Kaynakl Giiglii Talebe Dayali Déviz
Cinsinden Is Modeli SASA

POLYESTER SAR, A5,

SASA, 2022'de ihracatini ikiye ...ayni zamanda i¢ talebe dayali ihracat- Yurt ici dahil tim satiglar doviz
katlamis ... bagimsiz bir yapi olusturmustur. cinsinden fiyatlanmaktadir.

Satis gelirlerinin para birimi bazinda dagilimi (2024)

ihracat (milyon USD) Yurt i¢i satiglar (satis gelirleri igindeki payi)

+satig gelirlerinin
%99’u USD ve EUR
cinsindendir.

l 492

—

% % TT%
. T4%

396

340

189

%72

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

314 |

Kaynak: KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2024) 14



Yiiksek Getirili ve Kisa Geri Odemeli Bilyiime Projeleriyle Daha da

Guclendirilmig Varlik Tabani SASA

SASA’nin Toplam Kapasitesi O Dikey Entegrasyonu Saglamaya ve Biiyiimeyi Desteklemeye Yonelik Yatirimlar
(kiloton /yil)
1.900 MTR 12 Elyaf!

Yiksek katma degerli alt Griin gesitliligi

Gerekge

Gosterge yatirim tutan 160 milyon USD 450 milyon USD

1.365 1.365 1.365 Beklenen dretim katkisi 330 kiloton 402,5 kiloton
lﬂo 1£0 Beklenen tamamlanma tarihi 2025 — 1. Ceyrek 2025 - 2.Ceyrek
o %25 6z kaynak, %75 borg e %25 6z kaynak, %75 borg
Finansman detaylari
e 5ila 10 yil vadeli diger yatirnm kredileri e 5ila 10 yil vadeli diger yatirim kredileri
Q_» 525
350 e  Ciro: 350 milyon USD e Ciro: 480 milyon USD

Beklenen ciro & FAVOK (marj) katkisi |, EAVOK: ~100 milyon USD (%28) ( PTA ic diretimininin |« FAVOK: ~125 milyon USD (%26) ( PTA ig tretimininin
katkisiyla) katkisiyla)

Fonlama durumu Onayli Onayli

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025T

Tamamlanma
i ihi L] , yakin zamanda, ana hammaddeleri olan ve ithalatini sinirlamak igin Turkiye'nin bugliine kadarki

Kapasite katkist tarihi SASA, yak d h ddeleri olan PTA ve MEG ithalat lamak igin Tirkiy! bugiine kadark

o Elyaf yatinmi? 350kton 2019 - 20 en biiyiik petrokimya projesinden birini insa etmek tizere Adana/Yumurtalik bélgesinde 4,06 milyon m2'lik arazi
— Yumurtalhk dzellestirmesine yonelik bir kamu ihalesini kazanmigtir. Toplam arazi miktari bugiin itibariyle 6,5 milyon

9 POY/Tekstiirize 350kton 2020 - 2Q Yatirmi metrekareye ulasilmistir.
©® wmTR? 315kton 2020 - 3Q
9 MTR 330Kton e 202510 ° E:ifélrjlmgketg;;/reye alma islemleri dort asamada gergeklesek olup yatirrmin 2026 yilinda baslamasi
@ Elyar 402,5kton e. 2025 — 2Q

SASA'nin maliyet avantaji, dikey entegrasyonla daha da gug¢lenmigtir.

SASA'nin MEG ile birlikte ana hammaddesi olan PTA’da devam eden dikey entegrasyonu; ithalat SASA, vergilerle korunan TUrkiye pazarinda faaliyet gbsterirken, yurt ici lider konumu ve
bagimliigini azaltacak, ayni zamanda da tedarik giivenligini artiracak, navlun ve glimrik vergilerinden gliclii teknolojisi sayesinde diigiik nakit-maliyetli isletme konumundan

tasarruf saglayacak ve tim deger zincirindeki spread’lerin yakalanmasini saglayacaktir. SASA, yararlanmaktadir.

PTA uretiminin yaklagik %100'iiniin dahili olarak tliketilecegini beklemektedir.

Kaynak: Sirket bilgileri; Not: Gelecekteki yatirimlara iligkin bilgiler ileriye doénik ifadeler igerir. Bu tur yatinmlarin yapilacagina veya yapilirsa, yatirimlarin belirtilen bilgileri yansitip yansitmayacagina veya amaclanan operasyonel ve finansal sonuglari
saglayip saglamayacagina dair bir glivence bulunmamaktadir. SASA'nin fiili yatirimlari ve bu yatirimlarin performansi, SASA'nin stratejik hedeflerindeki degisiklikler dahil ancak bunlarla sinirli olmamak lzere, birgok faktoriin sonucu olarak ileriye
doniik bu beyanlarda ifade edilen veya ima edilenlerden énemli dlgtide farkli olabilir. Yalnizca bu sunumun yapildigi tarihte gegerli olan s6z konusu ileriye doniik beyanlara gereginden fazla giiveniimemelidir. * SASA yiiksek kaliteli Polyester Elyaf

(PSF) ve Polyester Iplik (PFY) tretmektedir. 2 MTR, PET sise cipsi tretiminde kullanilan prosestir.

15



Stratejisini Kanitlayan Guc¢lu Finansal Profil

=P AN—Y AN

POLYESTER SAR, A5,

Net Satiglar’ FAVOK Net Kar
ONet Sales Hammadde&Malzeme, (milyon USD
80% 6%
(milyon USD) 1.876 E”"‘”'val/um% (milyon USD) ONet Kar
¢‘i§gink, 4%
1.656 Diger, 4% OEBITDA
1.573 764
361
1.377
315 640
302
535
214
720 173
79
-
1
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

® 2021’de satis gelirlerinin artmasinin nedenleri:
(i) Uretim kapasitesinin 1.4 kton/yil'a yiikselmesi,
(i) Kapasite kullanim oraninin %71'den %83'e
yukselmesi,

® Yikselen hammadde fiyatlari, net satig rakamlarinin
iyilesmesine yardimci olsa da, 2022'deki
dalgalanmalar énceki etkiyi dengelemistir.

® Ukrayna krizi nedeniyle hammadde fiyatlarinin 2022 ve
2023 yillarinda volatil seyretmesi karlilik Gizerinde baski
olusturmustur.

® Yine de SASA kapasite artisinin etkisiyle FAVOK’iinii
2022 yilinda arttirmayi bagarmistir. 2023 ve 2024
yilindaki FAVOK diisiisii global resesyonun olumsuz
etkisinden kaynaklanmaktadir

® 2022 ,2023 ve 2024 yillarinda, net kar buyuk dlgude
ertelenmis vergi gelirinden kaynaklanmisgtir. SASA'nin
devam eden yatirimlari nedeniyle, bundan boyle
yaklasik 5 yillik bir amortisman suresiyle birlikte hala
birikmis 1,5 milyar USD vergi varligi kaldigindan, bu bir
etki olarak degerlendiriimemelidir.

2023 yilinda oldugu gibi 2024 yilinda da, hem Tirkiye'de, hem de ana ihracat pazarimiz olan Avrupa llkelerinde enflasyonla miicadele kapsaminda uygulanan makroekonomik
politikalar, talep Uzerinde baski olusturmaktadir. Bununla birlikte, Cin ekonomisinin de dlisiik biyiime performansi sonucu daralan i¢ talepleri nedeniyle tretilen hammadde
fazlasinin dig pazarlara agresif fiyatlarla sunulmasi, kar marjlari Gizerinde baski olusturmaya devam etmektedir.

Kaynak: KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2024); . ' 2022, 2023 ve 2024 net kar miktarlari sirasiyla 10,1 milyar, 18,2 milyar ve 6,8 milyar TL'lik ertelenmis vergi varligini igermektedir.

16
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Dikey Entegrasyonu Saglamaya ve Buyumeyi
Desteklemeye Yonelik ilave Yatirnnmlar 224

Hedeflenen yatirimlar ve yukari yonli entegrasyon, hem ciro artisi hem de karhlik agisindan SASA’nin orta vadeli
perspektiflerinin en dnemli bilegenleridir.

® SASA, 2022 yilinin Haziran
ayinda Turkiye'de ilgili
bakanliklarin petrokimya
yatirimlarinin toplanmasi igin
oncelik verdigi Adana/Yumurtahk
boélgesinde 4,06 milyon
metrekare arazinin 6zellestirme
ihalesini kazanmistir.
Gayrimenkul maliyeti 2.139
milyon TL ( 120 milyon USD)
olup bu tutarin %25'i pesin,
kalani ise 5 yilda esit taksitler
halinde ddenecektir. Arazi
miktari bugun itibariyle 6,5
milyon metrekareye ulagmistir.

® SASA, bu araziyi, polyester
polimer uretiminde kullanilan yari
islenmis hammaddelerin yani
sira bazi yuksek katma degerli
urdnlerin Uretilecegi bir
petrokimya Uretim tesisi olarak
gelistirmeyi planlamaktadir.

® Uretim, %100 ithal ikamesi

@ Yatirim planlari ve ilgili finansman yapisi, kaldirag oranini her zaman oncelikli olarak dikkate almaktadir.

olacaktir.
® Yatirimlarin modiiler yapisi, SASA'nin ingaat ve uygulama surecini piyasa kosullarina gére yoénetmesini ® Projeye; mevcut PTA, MTR ve
saglamaktadir.. Elyaf yatirimlarinin devreye

alinacagi ve nakit akisi
saglamaya baslayacagi 2026
yihinda basglaniimasi
beklenmektedir.

Not: Gelecekteki yatinmlara iligkin bilgiler ileriye donuk ifadeler igerir. Bu tur yatinmlarin yapilacagina veya yapilirsa, yatirimlarin belirtilen bilgileri yansitip yansitmayacagina veya amaglanan

operasyonel ve finansal sonuglari saglayip saglamayacagina dair bir giivence bulunmamaktadir. SASA'nin fiili yatirimlari ve bu yatirimlarin performansi, SASA'nin stratejik hedeflerindeki degisiklikler

dahil ancak bunlarla sinirl olmamak tizere, birgok faktériin sonucu olarak ileriye dénuk bu beyanlarda ifade edilen veya ima edilenlerden 6nemli élgtide farkli olabilir. Yalnizca bu sunumun yapildigi 18
tarihte gegerli olan s6z konusu ileriye donlik beyanlara gereginden fazla glivenilmemelidir. * https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/06/20220603-11.pdf (sayfa# 24)
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Uluslararasi Sermaye Piyasalarina Erisimi Olan Guglu
Sermaye Yapisi SASA

Para Birimi Bazinda Toplam Kredi & Maliyet Dagihimi (2024)

Agirhikh Toplam Toplam
Ana para ortalamafaiz ~ Tahakkuk eden (milyon icindeki
Yabanci para (milyon USD) orani faiz (milyon USD) UsD) payi Teminat
Banka kredileri (EUR) 1.879 %5.93 33 1.912 72% Teminatli
Banka kredileri (USD) 637 %8,49 20 657 24% Teminatsiz
Banka kredileri (TRY) 99 %22.72 4 103 5% Teminatsiz
Toplam borg 2.615 57 2.672 100% ® Kiralamalar, kiralama siiresi 4-5
Kiralama iglemlerinden o yil olan Uretim ekipmani ile
borglar (EUR) > /0544 0 > ilgilidiir.
Toplam borg IFRS 2.620 57 2.677
1
Borg Vade Yapisi (2024) Net Bor¢ ve Kaldirag
i Milyon USD i
Milyon USD y ==INst Borg Net Borg/ FAVOK 2611
L’
ETL OEUR mUSD 2.036 12,2k
1,140 599 239 205 169 325 ]
648
596 1.350 d
437 =
264 8 676
65 3
55 8 7 39 7 37 7 ,—|3_7 19 42 1 2,2
1Yl 2Yil 3Yil 4 Yl 5Yil +5 yil 2020 2021 2022 2023 2024
Kaynak: KAP’ta yayinlanan finansal tablolar (2020-2024 ; Yo6netim tahminleri; Not: * Net bor¢ hesaplamasi: Kisa ve uzun vadeli finansal borglar - (nakit ve nakit benzerleri + finansal yatirimlar + hisse "

geri alimlari (bilango disi kalem))
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SASA’nin PTA Yatirnmi SASA

Marjlari Olumlu Yénde Etkilemek igin PTA’ya Dikey SASA; esas olarak nakliyede kaybedilen zaman, stok ayarlamasi ve
Entegrasyon gumruk vergisi nedenleriyle rekabet avantaji kazanacaktir.

SASA, Adana'daki PTA (liretiminin tamamini kendi polyester

liretimi icin tiiketecektir

® PTA, polyester bazli Grtnlerin Uretimi igin birincil hammaddedir.
SASA halihazirda 6nemli tutarlarda PTA ithalatini uzak dogu
ulkelerinden yapmaktadir.

® SASA, ithalata olan bagimlihdini azaltmak ve son donemdeki
PET resin, polyester elyaf ve filament Grtnlere yonelik
yatinmlarinin da destegiyle polyester isini genisletmek tzere 1,75
milyon tonluk PTA kapasitesi olusturmak igin ~1,72 milyar USD
yatirim yapmigtir.

® Ek olarak, yatinm PTA ve PX arasindaki spread’in yakalanmasini
saglayacaktir. (PX, PTA icin kullanilan hammaddedir ve korfez
bélgesinden temin edilecektir.)

Temel Yapisal Etmenler

® g talep: Tirkiye'deki PTA talebinin 2026 yilina kadar 2,3 milyon
tonun Uzerine ¢gikmasi beklenmekte olup kapasite artisini
tamamen absorbe edecektir.

® Giimriik korumasi: SASA’nin temel i¢ pazari, kritik petrokimya
sektérinin rekabet edebilirligini saglamak igin vergilerle
korunmaktadir.

PTA'nin llke icerisinde Uretilmesiyle beraber, cari agig1 azaltici
etkinin ~300 milyon USD olmasi beklenmektedir.

® Devletin gugli tesvik destegi: Turkiye devleti; yatirimlari
desteklemek Uizere kurumlar vergisi indirimi, gelir vergisi stopaj
destegi, enerji destegi, sigorta primi isveren destedi, nitelikli
personel destegi, faiz orani destedi vermektedir.

® Teknoloji: Bolgeler arasindaki PTA maliyet rekabeti, buylk PTA tesisi, EMEA bolgesinin en yiiksek kapasiteli tesisidir.
olclde proses teknolojisinin segimi ile belirlenmektedir. SASA,

eski PTA teknolojilerine kiyasla ton basina PX, asetik asit ve gi¢
kullanimini azaltan Invista'nin PTA Uretim teknolojisinin en son
surimuanu kullanmaktadir.

Kaynak: Wood Mackenzie; 22



Son Sermaye Yatirimlari SASA

SASA’nin Toplam Kapasitesi

(kl|0t0n/ yll) 0 PTA Yatirimi 9 Elyaf yatirnmi* e POY/Tektstiirize 9 MTR?
Dikey entegrasyon/ hammadde . o , . . . -
1.365 1.365 1.365 Gerekge tedarikinde kesinlik Yeni ortagin SASA'nin misyonunu yerine getirme taahhidu
1.200 Yatinm tutari 1.720 milyon USD 210 milyon EUR 315 milyon EUR 65 milyon EUR
Kapasite katkisi 350 kiloton 350 kiloton 315 kiloton
I;’i‘:]?m'a”ma 2025 — 1. Ceyrek 2019-2.Ceyrek 2020-2.Ceyrek 2020-3.Ceyrek
525 Tamamlanma Yatirnnmin kamuya
— siiresi duyurulmasindan 4 yil sonra Yatirimlarin kamuya duyurulmasindan 3 yil sonra
350
* %25 6z kaynak, %75 borg o . o
- %15 6z kaynak, %85 borg - %25 6z kaynak, %75 borg rffé 6z kaynak, %75
» ECA kredisi- 2 yil 6demesiz
. 10 yil vadeli *« ECA kredls! — 2 yil 6demesiz . I"ECA krgd|5| -2yl . . ECA Kredisi— 2 yil
Finansman 10 yil vadeli 6demesiz 10 yil vadeli . . .
. S 6demesiz 10 yil vadeli
2018 2019 2020 2021 2022 2023 * 7ila 8,5yl vadeli diger yatinm| o . o
kredileri . 2rizi:eeiyll vadeli diger yatinm - 3;{‘?:':]:)'2/:;(\1/?2? diger - 3ila 10 yil vadeli diger
Gerekge y yatirim kredileri
® SASA’nln_ bélge s"'?“”‘?“ Ofta I_Dqgu- Odenen kredi 95 milyon EUR .
Kuzey Afrika bolgesmge Illder"urgltlcner tutar (toplamin %8'i) 150 mllyor; EU,R 155 milyon EUR (toplamin %54’u)
arasinda yer alma ve Uretim (issii olma (toplamin %83')

® SASA’nin uluslararasi vizyonu: Cin ve
Hindistan’dan sonra en buyuk polyester
ureticisi olma

Not: 1 SASA yiiksek kaliteli Polyester Elyaf (PSF) ve Polyester Iplik (PFY) iiretmektedir; 2 MTR, PET sise cipsi iretiminde kullanilan prosestir; 23



Terimler & Veri Saglayicilarinin Sorumluluk Reddi S S

Wood Mackenzie'den alinan veriler ve analizler, Wood
Mackenzie'nin niyeti, inanci veya mevcut beklentileri ile ilgili ifadeler
dahil olmak lizere ileriye dénlik ifadeler igerebilir. Kamu dyeleri, bu

i¢in kullanilan ana hammadde

PX: Paraksilen (Paraxylene), PTA Uretimi igin kullanilan ana hammadde

1 1
! 1
! 1
1 1
! 1
! 1
l :
1 . 1
1 SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu ! ileriye déniik ifadelere gereginden fazla giivenmemeleri konusunda
' ! uyarihir. Wood Mackenzie, bu tarihnten sonraki olaylari veya
i TCMB: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi i kosullari yansitmak igin ileriye déniik bu beyanlarda yapilan
! | herhangi  bir  revizyonun  sonucunu kamuya  agiklama
' ) g . i yukdamliltgind dstlenmez. Tahmin Dbilgilerinin - hazirlanmasinda
: DTY: Tekstirize Iplik (Drawn Texturized Yarn) ! gerekli 6zen gésterilmis olmakla birlikte, fiili sonuglar énemli éi¢iide
i ' olumlu veya olumsuz bir sekilde degisebilir. Tahminler ve
' AODA: Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (EMAA) | varsayimsal Ornekler, Wood Mackenzie'nin kontrolti disindaki
' ! belirsizliklere ve olasiliklara tabidir. Geg¢mis performans,
i SY: evresel, Sosyal, Kurumsal Yénetisim (ESG ! gelecekteki perfqrmansm gtivenilir pir gésterg_e.?i degildir.
1
! i Wood Mackenzie'den alinan veri veya bilgilere dayali olarak
! o i herhangi bir islem veya karar alinmasi durumunda, bunun riski
+ FDY: Dz Iplik (Fully Drawn Yarn) ! tamamen kullaniciya aittir. Sonug olarak Wood Mackenzie'nin
| ' maruz kalinan herhangi bir kayip, hasar, maliyet veya harcama i¢in
1 . 1 . . ~
1 MTR: PET sige cipsi tretiminde kullanilan proses (Melt to Resin) : higcbir sorumlulugu olmayacaktir.
! 1
! 1
i PET: Polietilen Tereftalat, film ve ambalaj sektérleri icin hammadde i
1 1
! 1
! 1
. POY: POY (Partially Oriented Yarn) :
! 1
! 1
! 1
1 . 1
' PSF: Polyester Elyaf (Polyester Staple Fiber) :
! 1
! 1
. PTA: Saflastiriimis Tereftalik Asit (Purified Terephthalic Acid), polyester (iretimi i
1 1
! 1
! 1
1 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
1 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
! 1
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