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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

SASA Polyester Sanayi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

SASA Polyester Sanayi A.S.(“Sirket”) ile bagl ortakliginin (“Grup”) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarini Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmtil1 bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigi

Hasilatin Donemselligi

Hasilat, miilkiyete ait onemli risklerin ve
getirilerin  alictya aktarildigt  durumlarda
muhasebelestirilir.

Grup’un operasyonlarinin  dogas1 geregi,
liretimi tamamlanan, yurtdist miisteriye
faturalanan veya satig bedeli tahsil edilmesine
ragmen teslimati gergeklesmeyen ihracat
triinleri  bulunmaktadir. Bu  durumdaki
tirlinler, raporlama tarihi itibartyla Grup’un
stok sahalarinda ya da yolda bulunmaktadir.
Transferi gerceklesmemis bu iiriinlerin
sahiplik haklar1 ve riskleri s6zlesme sartlarina
gore miisteriye gegebilmektedir.

Yukarda belirtilen agiklamalara istinaden,
satislarin  donemselligi ilkesi geregi bu
durumdaki  {iriinlerin  hasilatinin ~ dogru
doneme kaydedilip kaydedilmedigi Kkilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un hasilat ile ilgili ~muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar
Not 2.6.1 ve Not 18’de yer almaktadir.

Denetim sirasinda hasilatin kaydedilmesine iliskin
olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

Hasilatin dogru doneme kaydedilme riskine iligkin
siirece dair Yonetim’in uyguladigi kontrollerin
tasarimi ve uygulamasi test edilmistir. Grup’un
satig ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Miisterilerle yapilan sozlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarina iliskin hiikkiimler incelenmis ve
farkli sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmistir.

Maddi  dogrulama  prosediirlerinde  gelirin
faturalanmig ama kazanilmamis oldugu durumlarmn
degerlendirilmesine  odaklanilmistir.  Grup’un
mevcut misterileri igerisinden en uzun teslim
stiresine sahip miisteri tespit edilerek bir tarih
araligi belirlenmis ve ilgili bdoliimlerden satig
listeleri temin edilmistir. Bu listelerin tamlig1 ve
dogrulugunun kontrolii i¢in testler tamamlanmistir.
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3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindigi

Yaurim Tegviklerinden Hesaplanan Ertelenmis
Vergi Varliklar:

Grup'un Proje Bazli Tegvik Sistemi yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda yaptig1 yatirim harcamalarina
iliskin kurumlar vergisi avantajlar1 bulunmaktadir.
Bu yatirim tesvik belgeleri kapsaminda Grup’un
bilango tarihine kadar yapmis oldugu harcamalar
tizerinden hesapladigi 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla sonraki déonemlere devreden 1.820.014 bin
TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir.

Tesvik sistemi kapsaminda yapilan harcamalarin

dogrulugunun o6nemli olmasi ve hesaplanan
ertelenmis vergi varligimin geri kazanilabilirliginin
onemli tahmin ve varsayimlara dayanmasi

nedeniyle Tegvik Belgesi dahilinde hesaplanan
ertelenmis vergi varligi Kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliklart ile ilgili
muhasebe politikalarina  ve tutarlarina iliskin
aciklamalar Not 2.6.13te ve Not 26’da yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda ertelenmis vergiye konu
harcamalarin  gegerliligini, tesvik  sistemine
uygunluguna ve hesaplamanin  matematiksel
dogruluguna ve hesaplanan ertelenmis vergi
varligmin geri kazanilabilirligine odaklanilmustir.

Bu c¢ergevede asagidaki
uygulanmistir:

denetim prosediirleri

- Ertelenmis vergi varliklarinin, bu varliklara temel
teskil eden gegici farklarin ve yatirim tesviklerinin
kapsamlarmin  anlagilmasma iliskin  analizler
yapilmuistir.

- Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilen
harcamalarin  dogrulugu ve ertelenmis vergi
hesaplamasinin maddi dogrulamasi ve yeniden
hesaplamasi yapilmustir.

- Kurumlar vergisi hesaplamasi ve yatirim tesvik
uygulamalar1 etkisini incelemek t{izere denetim
ekibine kurulusumuzla ayni denetim agina dahil
vergi uzmanlar1 dahil edilmistir. Ilgili ertelenmis
vergi aktiflerinin 6l¢limlenmesi vergi uzmanlarinin
incelemesine ve degerlendirilmesine sunulmustur.

- Yatirnm tesviklerinin ileriye doniik kullanilabilir
olup olmadigint belirleyen is modeli ve onemli
yonetim tahminleri asagidaki hususlar da dikkate
alinarak incelenmistir:

e Ilgili is modelinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmistir.

e Kullanilan satis tonaj ve fiyat varsayimlari
gegmis yil performanslari ve bagimsiz veri
kaynaklart ile karsilagtirtlmistir.

e Is modelinde kullanilan gelecek yillara ait
doviz kur tahminleri, onayli biitge/uzun
vadeli planlarda yer alan kur tahminleri ve
bagimsiz veri kaynaklar1 ile
karsilastiriimistir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylktimliiliiklerine iliskin
konsolide finansal tablo notlarinda yer alan
aciklamalarm  TMS 12’ye uygunlugu kontrol
edilmistir.




Deloitte

3) Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Borg¢lanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi

Grup, Not 11'de agiklandig1 iizere, devam
eden fabrika insaatlar1 da dahil olmak lizere,
devam eden ana yatirim projeleri bakimindan
onemli diizeyde kur farklarin1 da igeren

nitelikli borglanma maliyetlerini
aktiflestirmektedir. TMS 23  uyarinca
aktiflestirme  kriterlerini  kargilamayan

borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi
yerine  yapilmakta olan  yatirnmlarda
aktiflestirme riski mevcut olmasi1 nedeniyle
konu tarafimizca kilit denetim konusu olarak

Borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesi siirecine
istinaden belirlenen kontrollerin isglerligi ve etkinligi
test edilmistir. Bununla beraber aktiflestirilmis
bor¢lanma  maliyeti  6rneklerinin  destekleyici
kanitlarinin incelenmesi, kur farklarmin yeniden
hesaplanmasi, temsili faiz maliyetinin hesaplanmasi
ve limiti asan tutarlarin  gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi, aktiflestirilen maliyetlerin
niteliklerinin anlasilmasit ve bunlarm TMS 23
kapsaminda standart ile uyumlu olup olmadiklarmin
degerlendirilmesi de  dahil  olmak  iizere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin
maddi dogruluk testleri gergeklestirilmistir.

belirlenmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesindedir ancak,
var olan 6dnemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dl¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak
kabul edilir.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarim Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (devami)

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanarak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edemem riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edemem
riskinden yiiksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
ydnetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

e  Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi, ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e  Konsolide finansal tablolar hakkinda goériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet
boéliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yodnlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili onemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletilmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminden en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlardan, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 8 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Y6netim
Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarmca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya

iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetg¢i Osman Arslan'dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Osman Arslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 8 Subat 2021



